
Аннотация рабочей программы дисциплины
Б1.В.07. Долгосрочная финансовая политика

1. Цель освоения дисциплины (модуля).
Целью  освоения  дисциплины  «Долгосрочная  финансовая  политика»  является

формирование у обучающихся:
 понимания принципов формирования капитала компании и использования для

этого инструментов финансового рынка;
 знаний  в  области  перспективного  управления  финансами  организаций  в

современных экономических условиях;
 умения  анализировать  текущее  финансовое  состояние  предприятия

(организации) с целью разработки политики долгосрочного финансирования;
 навыков  в  области  оценки  инструментов  финансирования  компании

(обыкновенных акций, облигаций и производных ценных бумаг), построения долгосрочных
финансовых планов развития бизнеса.

2. Место дисциплины (модуля) в структуре ОПОП.
Дисциплина  относится  к  вариативной  части  (Б1.В.07)  основной  образовательной

программы по направлению подготовки «Экономика» и является обязательной для освоения. 
Трудоемкость дисциплины 6 зачетных единиц.

3. Требования к результатам освоения дисциплины (модуля).
В  результате  освоения  дисциплины  «Долгосрочная  финансовая  политика»

формируются следующие компетенции: 
ОК-7 способность к самоорганизации и самообразованию,
ПК-7 способность,  используя отечественные и зарубежные источники информации,

собрать необходимые данные проанализировать  их и подготовить  информационный обзор
и/или аналитический отчет,

ПК-11  способность  критически  оценить  предлагаемые  варианты  управленческих
решений  и  разработать  и  обосновать  предложения  по  их  совершенствованию  с  учетом
критериев  социально-экономической  эффективности,  рисков  и  возможных  социально-
экономических последствий.

4. Краткая характеристика дисциплины (модуля).
Тема  1:  Финансовые  отчеты  и  их  взаимосвязь. Особенности  финансовых  отчетов
организаций различных видов деятельности.
Тема 2: Цели долгосрочной политики финансирования.
 Значение решений по финансированию.
Долгосрочные  и  краткосрочные  финансовые  решения.  Отражение  цели  максимизации
стоимости фирмы в процедуре дисконтирования. 
Формальные  и  неформальные  критерии  оптимальности  решений  по  долгосрочному
финансированию  компании.  Эффект  финансового  рычага  и  финансовый риск.  Понятие  о
цене капитала и о «неформальных» критериях.
Тема 3: Источники финансирования предприятия. 
Классификация источников финансирования,  их преимущества  и недостатки.  Взаимосвязь
политики финансирования с коэффициентами финансовой устойчивости и ликвидности. 
Нераспределенная прибыль как источник финансирования. Нераспределенная прибыль как
часть финансового результата и как составляющая капитала предприятия. 
Формирование собственного капитала. Капитализация чистой прибыли. Понятие о выпуске
новых акций и выкупе уже существующих акций. Дробление акций. Понятие о сигнальных
эффектах решений по финансированию.
Дивидендная  политика  компании.  Постановка  проблемы  дивидендной  политики.
Академические  споры  о  дивидендах.  Практические  эффекты  дивидендной  политики
(сигнальные эффекты). Разработка дивидендной политики в реальных условиях.
Тема 4: Цена капитала компании. 



Понятие  и  применение  цены  источников  финансирования.  Цена  заемных  средств.  Цена
капитала  из источника «нераспределенная прибыль». Цена капитала  из источника «новые
акции». Парадоксы, связанные с понятием цены собственного капитала. Средневзвешенная
цена капитала (WACC) и ее применение при оценке инвестиционных проектов. Зависимость
WACC от структуры капитала. Эффект «налогового щита».  
Тема 5: Инструменты финансирования компании: облигации и обыкновенные акции.
Облигации и их виды. Дисконтные и купонные облигации. Доходность к погашению и ее
расчет. Применение электронных таблиц для расчета аналитических параметров облигаций.
Понятие об облигациях со встроенным опционом. Учет риска непогашения корпоративных
облигаций. 
Обыкновенные  акции  и  их  оценка.  Применение  модели  дисконтирования  дивидендов.
Частные  случаи:  модель  нулевого  роста  и  модель  Гордона.  Двух-  и  трехэтапная  модели
дисконтирования. Сравнительные методы оценки акций на основе коэффициентов P/E и P/S.
Экономический  смысл  коэффициента  P/E.  Гипотеза  Б.  Грэма.  Современная  теория
коэффициента P/E. «Переоцененность» акций и биржевые кризисы.
Тема 6: Долгосрочное финансовое планирование.
Цели долгосрочного и краткосрочного финансового планирования. Модель планирования «от
объема продаж».  Планирование роста  бизнеса.  Особенности финансового планирования в
условиях неопределенности (анализ чувствительности, сценарное планирование, применение
метода древа решений).

5. Формы промежуточного контроля. 
Экзамен.


