
Аннотация рабочей программы дисциплины
 Б1.В.05 «Финансовая среда предпринимательства и предпринимательские риски»

1. Цель освоения дисциплины.
Целями  освоения   дисциплины  (модуля)  «Финансовая   среда

предпринимательства и предпринимательские риски» являются:
- приобретение навыков эффективного функционирования фирмы;
-  идентификация  рисковых  ситуаций  и  локализации  имеющих  место рисков;
- исследование  взаимоотношений,  складывающихся  в  условиях предпринимательской
деятельности; 
-   изучение   организации   работы  по   оценке,   анализу  и   управлению рисками   и
финансовыми  отношениями,  возникающими  в  процессе  этого управления.

2. Место дисциплины (модуля) в структуре ОПОП.
Дисциплина  Б1.В.05  «Финансовая  среда  предпринимательства  и

предпринимательские  риски»  относится  к   вариативной  части  ОПОП  по  направлению
подготовки 38.03.01 "Экономика" и является обязательной для освоения.

Трудоемкость дисциплины 4 зачетные единицы.

3. Требования к результатам освоения дисциплины (модуля) (компетенции).
В  результате  освоения  дисциплины  «Финансовая  среда  предпринимательства  и

предпринимательские риски» формируются следующие компетенции:
ОПК-3  способность  выбрать  инструментальные  средства  для  обработки

экономических  данных  в  соответствии  с  поставленной  задачей,  проанализировать
результаты расчетов и обосновать полученные выводы,

ОПК-4  способность  находить  организационно-управленческие  решения  в
профессиональной деятельности и готовность нести за них ответственность,

ПК-8 способность использовать для решения аналитических и исследовательских
задач современные технические средства и информационные технологии,

ПК-11 способность  критически  оценить  предлагаемые варианты управленческих
решений и разработать  и обосновать  предложения  по их совершенствованию с учетом
критериев  социально-экономической  эффективности,  рисков  и  возможных  социально-
экономических последствий.

4. Краткая характеристика дисциплины (модуля).
Тема 1 Понятие и измерение риска.
1.  «Риски  изменчивости»  и  расчет  стандартного  отклонения.  Смысл  стандартного
отклонения; альтернативные меры риска.
2. «Риски потерь», методики их количественного измерения.

Тема 2 Понятие о теории оценивания финансовых активов
1.  Выбор  индивида  в  условиях  неопределенности.  Функция  ожидаемой  полезности
Неймана-Моргенштерна. «Безрисковый эквивалент» рискованного дохода.
2.  Теория инвестиционного портфеля. Подход Г.Марковица и его дальнейшее развитие. 
3.  Подход  к  оцениванию  финансового  актива  на  основе  двухпериодной  функции
полезности.  Формулировка  в  терминах  цены  и  в  терминах  ожидаемой  доходности.
«Портфельное» приближение. Коэффициент бета актива.
4.  Модель  оценивания  финансовых  активов  (САРМ)  У.Шарпа.  Систематический  и
несистематический риски активов.
5. Недостатки классических моделей оценивания

Тема 3 Применение теории оценивания активов



1. Выбор индивида между потреблением и инвестированием в рискованные активы
2.  Обоснование оценивания стоимости на основе дисконтирования будущих денежных
потоков.
3.  Управление  коллективными  инвестициями  через  ПИФы  различного  типа,  ОФБУ  и
хедж-фонды.

Тема 4 Методы риск-менеджмента.
1.  Избежание,  лимитирование,  диверсификация,  страхование  и  хеджирование,  их
применение.
2.  Производные  ценные  бумаги  (фьючерсы)  и  их  применение  для  управления  риском.
Опционы и опционные стратегии.

Тема 5 Фундаментальная роль риска в финансовом менеджменте. 
1. Риск как негативный  и как позитивный фактор стоимости. 
2.  Применение  теории  опционов  к  оцениванию  инвестиционных  проектов  в  условиях
высокой неопределенности.

5. Формы промежуточного контроля.
Экзамен


