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Приводится анализ роли инвестиций в развитии национальной экономики, про-

блемы и задачи государственного регулирования инвестиционной активности, ин-
вестиционная политика и её влияние на экономическое развитие государства, ос-
новные направления стратегии инвестиционной политики Республики Беларусь. 
 
Под инвестиционной политикой подразумевается многоуровневая система 

реализуемых производственно-хозяйственных решений, определяющих объём, 
структуру и направления капитальных вложений, обеспечивающих рост и обнов-
ление основных фондов. Формирование государственной инвестиционной поли-
тики Республики Беларусь складывается под воздействием различных, порою 
противоречивых факторов: с одной стороны, вполне понятное желание расширить 
сферу действия рынка, освободив государство от вмешательства в хозяйственную 
жизнь предприятий и организаций, с другой — опасение того, что нерегулируе-
мое воздействие рынка может привести к необратимому разрушению экономиче-
ского потенциала страны. Необходимость государственного регулирования инве-
стиционной деятельности вызвана также следующими причинами: 

•  Во-первых, отсутствием у многих национальных предприятий возможно-
сти для сопоставления реальных альтернатив развития и перестройки про-
изводства (в силу информационного вакуума, невозможности осуществлять 
постоянные маркетинговые исследования и др.). 

•  Во-вторых, реализация альтернативных вариантов развития на более низ-
ком техническом уровне в ряде случаев является прямым следствием от-
сутствия достаточных финансовых ресурсов у большинства предприятий. 

Очевидно, что эффективной и оправданной мерой устранения первой причины 
может стать государственная поддержка формирующихся в стране объектов ры-
ночной инфраструктуры, в частности, оказание финансового содействия в доступе 
к соответствующим банкам данных и услугам крупных консалтинговых фирм, 
специализирующихся на инвестиционной деятельности. Вторую причину также 
способно устранить государство посредством проведения в стране активной про-
мышленной политики, расширяя при этом финансовые возможности инвесторов, 
что в свою очередь приведёт к более рациональному использованию всех видов 
ресурсов. 

Основными макроэкономическими задачами государственного регулирования 
экономики при этом будут следующие: сглаживание колебаний производства и 
занятости; стабилизация цен естественных монополий (снижение темпов инфля-
ции); рост темпов национального дохода; оптимизация платёжного баланса (со-
кращение внутреннего и внешнего долга); снижение дефицита государственного 
бюджета и др. Эффективное решение данных задач обеспечивает стабильное раз-
витие народного хозяйства, поскольку приток инвестиций способствует: 

•  возрастанию занятости в народном хозяйстве, что приводит к увеличению 
доходов населения, его покупательной способности и увеличению потреб-
ления (одновременно с этим сокращаются расходы государства на выплату 
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пособий по безработице, на обучение и переквалификацию стоящих на 
учёте на бирже труда); 

•  наращиванию инвестиций в реализацию инновационных проектов, учиты-
вающих последние достижения науки и техники, что ведёт к повышению 
производительности труда, улучшению качества производимой продукции, 
снижению её себестоимости, то есть повышению конкурентоспособности 
национальных предприятий; 

•  если инвестиции осуществляются за счёт заёмных средств, то это оказыва-
ет стимулирующее влияние на банковскую систему страны в направлении 
привлечения вкладов населения. 

В комплексе вышеуказанные факторы ведут к росту ВВП, а, следовательно, и 
уровню жизни населения (рассчитываемого как достигнутый уровень ВВП на ду-
шу населения), снижению социальной напряженности в обществе, появлению 
возможности перелива освободившихся государственных ресурсов для финанси-
рования других наиболее важных программ (образовательных, культурных и т.п.). 
Спад в экономике может смениться ростом ВВП даже при низком уровне инве-
стиций, если удаётся активизировать существующие, но не используемые произ-
водственные мощности. Однако, как только их загрузка приближается к верхнему 
пределу, они по известным причинам становятся ограничителем дальнейшего 
экономического роста. 

Широкомасштабные инвестиции в индустриальный комплекс являются обяза-
тельным условием экономического и социального роста в любой стране. Именно 
поэтому государственное регулирование инвестиционной деятельности является 
одной из основных составляющих национальной экономической политики. Целе-
вое государственное регулирование инвестиционной деятельности, осуществляе-
мое путём реализации комплексных мер активной инвестиционной политики 
должно включать: 

1)  Формирование законодательно-нормативной базы инвестиционной сферы, 
включающей комплекс республиканских законов и подзаконных актов, опреде-
ляющих права и обязанности субъектов производственно-хозяйственной и инве-
стиционной деятельности. 

2)  Образование и учреждение государственных институтов управления инве-
стиционной деятельностью. 

3)  Создание необходимых условий для образования и эффективной деятель-
ности негосударственной инфраструктуры инвестиционной сферы (различные 
инвестиционные фонды, учреждения, финансово-кредитные, страховые, лизинго-
вые компании и т.п.). 

4)  Организация независимой государственной экспертизы инвестиционных 
проектов и создание необходимых условий для её эффективной деятельности. 

5)  Информационное обеспечение инвестиционной деятельности с использо-
ванием современных средств получения и обработки информации, привлечения 
посольств, торговых представительств и других официальных органов, имеющих 
и способных предоставить нужную для работы предприятиям информацию. 

6)  Создание и организация активно действующего рынка ценных бумаг. 
7)  Заключение международных договоров поощряющих и защищающих ин-

вестиции. 
8)  Организация целевого и эффективного использования бюджетных средств 

для коммерческого финансирования инвестиционных проектов (программ) на 
конкурсной основе. 
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9)  Жесткий контроль за расходованием бюджетных средств используемых 
как инвестиционные ресурсы. 

10)  Формирование благоприятного инвестиционного климата для активизации 
инвестиционной деятельности отечественных и иностранных компаний. 

11)  Разработка и внедрение государственных целевых инвестиционных про-
грамм. 

12)  Введение системы налогов с дифференцированием налоговых ставок и ус-
тановление льгот для активных инвесторов. Налоговые льготы могут быть в виде 
изъятий из обложения отдельных элементов объекта налога, освобождения от 
уплаты отдельных категорий налогоплательщиков, понижения налоговых ставок, 
целевых налоговых льгот, включая налоговые кредиты (отсрочки взимания нало-
гов) и др. 

13)  Предоставление финансовой помощи (льготные кредиты, субсидии, суб-
венции, бюджетные ссуды) на целевое развитие отдельных территорий, регионов, 
отраслей, производств. 

14)  Проведение грамотной финансовой политики (в том числе амортизацион-
ной), исходя из реально складывающейся в стране социально-экономической си-
туации. 

Особо важными формами стимулирования активизации инвестиционной дея-
тельности могут стать широкомасштабное развитие лизинговых отношений, а 
также прямое (например, государственный заказ на продукцию общегосударст-
венного значения) или косвенное (те или иные протекционистские меры, направ-
ленные на защиту национального рынка) государственное воздействие на состоя-
ние спроса и предложения некоторых видов выпускаемой в стране продукции. 
Отдельным направлением инвестиционной политики считаются прямые государ-
ственные инвестиции, которые специалисты делят на две основные группы: 

1) Вложение государственных средств непосредственно в развитие произ-
водств, эффективность которых подтверждается складывающейся рыночной 
конъюнктурой (главная задача государства здесь — обеспечить необходимый для 
развития приток капиталов в те отрасли производства, которые способны обеспе-
чить на длительную перспективу наиболее высокую норму прибыли). 

2) Вложения государственных средств в те проекты, эффективность которых 
не может быть оценена категорией прибыли, то есть выходит за рамки действую-
щих рыночных критериев эффективности. Это могут быть вложения в проекты 
развития экспортоориентированных и импортозамещающих производств, макро-
экономические последствия реализации которых выходят за пределы эффекта для 
одного участника или ограниченной группы частных лиц. Финансирование разви-
тия производственно-хозяйственной и рыночной инфраструктуры, а также соци-
альные проекты также отнесены к этой группе проектов. 

Для обеспечения широкого прорыва в области инвестиций требуется настой-
чивость в проведении государственной инвестиционной политики, направленной 
на экономическую и социальную стабилизацию. При этом главной её задачей яв-
ляется создание благоприятных условий для активизации развития государствен-
ного и частного секторов экономики, привлечение иностранных инвестиций для 
структурной перестройки промышленного комплекса республики и прежде всего, 
машиностроения, где особенно высока степень изношенности основных фондов, 
применяются морально устаревшие технологии, а потому и низкий уровень кон-
курентоспособности производимой продукции. 



 412

Исходя из вышеизложенного, среди основных направлений совершенствова-
ния механизма привлечения инвестиций можно выделить следующие: 

1) Разработка и внедрение новой (соответствующей реальной ситуации) целе-
вой комплексной программы привлечения инвестиций в экономику Республики 
Беларусь, в которой должны быть отражены: перечень приоритетных проектов и 
подготовка инвестиционных предложений для представления потенциальным 
инвесторам; определение потребностей во внутренних и внешних инвестициях, 
оценка внутренних инвестиционных возможностей; анализ и выбор надёжных 
источников инвестиционных ресурсов; направления и методы рационального ис-
пользования имеющихся66 инновационных фондов. 

2) Размещение и развитие в республике высокотехнологичных, наукоёмких 
производств с помощью частных отечественных и иностранных инвестиций. 

3) Совершенствование амортизационной политики и, прежде всего, совер-
шенствование нормативов и методов начисления амортизации. 

4) Совершенствование системы налогообложения в сторону стимулирования 
инвестиций. 

5) Разработка и реализация мер по привлечению иностранного капитала в эко-
номику страны. 

6) Развитие системы самофинансирования, предполагающей увеличение доли 
собственных источников предприятий (прибыль и амортизационные отчисления, 
дополняемые кредитными источниками и привлечёнными средствами – эмиссия 
ценных бумаг) в финансировании инвестиционных проектов и программ. 

7) Развитие лизинга как основного средства для решения задач модернизации 
производственной базы предприятий в условиях ограниченности финансовых 
ресурсов. 

8)  Приватизация неэффективных и убыточных государственных предпри-
ятий, как один из способов привлечения инвестиций. 

9)  Совершенствование системы информационного обеспечения инвестици-
онного процесса. 

10)  Разработка эффективных механизмов размещения государственных инве-
стиционных ресурсов в высокоэффективные проекты на конкурсной основе. 

11)  Совершенствование методологии оценки эффективности инвестиций, кри-
териев отбора бизнес-планов с целью рационального использования ограничен-
ных инвестиционных ресурсов. 

Успешная реализация указанных макромер и внедрение мероприятий Нацио-
нальной программы привлечения инвестиций в экономику Республики Беларусь 
позволит кардинально изменить в лучшую сторону ситуацию в индустриальном 
комплексе страны и в экономики республики в целом. 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 




